
         

«   Ц  
 » 

 

  
(   « »)  

 
 
 

    
 

 ,    
 
 
 
 

 Ц   Ц  
 (    « ») 

 
 

    
    38.03.01   

     
  ,  92071377 

   
 
 
 
 
 
 

  
. . .,   

 . . 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  2017



  
 

 .............................................................................................................. 3 

1.                      

    ............................ 6 

1.1.    ................................................................. 6 

1.2.     .............................................. 9 

1.3.      ............................................. 15 

2.     

  « »  .............................................................. 21                

2.1.     « » ................... 21 

2.2.     ............................................. 29 

2.3.     « » ............. 42 

2.4.      ........... 49 

 ..................................................................................................... 53 

   ............................................. 56 

 ..................................................................................................... 60 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 

  
 

        

   ,    

     

 .    

        

 . 

      

          

     .  

       

    :   

 ,      

       .  

  ,      

,       

   ,      

        

         

 ,      

 ,     ,  

  ,     

. 

      

  ,    

 .     

  ,    

   ,     

 ,     . 



4 

   ,    

     

 ,      , 

      . 

    –   

      . 

 ,     

,    :  

………………………………… 

-      

       ,   

 ,       

  ; 

…………………………………………………………. 

-     ; 

-       

. 

      

  ,     

     . 

     « », 

      

.  

      

         

  ,   

     , 

   . 

      

       



5 

  ,   . .,  . .,  . .,             

 .,  . .,  . .  .  

        . 

       

         

     .     

   ,    

      

-   .     

         

  :   

   ,  

    ,  

  ,      

      . 

   ,  , 

,     . 

  , ,    . 

        

   . 

      

  . 

       

. 

      49  

. 
 
 
 
 
 
 
 



6 

 
 
 
 
 

1.                      

    

1.1.    
 

       

   .    

   ,    

 ,   . 

        

: 

-   ,   

  ,     

 ; 

-      -

    [11]. 

     

 . 

    : 

-     ; 

-    ; 

- , ,    ; 

-   -    

 ; 

-   ; 

-     ; 

-      

  . . 



7 

,       

  .  

      

      : 

-   ( , , , , 

, , ); 

-    ( , , , ); 

-    ( , , 

); 

-     ( , 

); 

-     ; 

-      ( , 

, , , , ); 

-      ( , , 

, - , - , ); 

-    (  ,  

 ,  ,  ) [22]. 

 ,  ,   

 .        

        . 

       , 

   . 1.1. 

 

 

 

 

 

 

 

     

,   ,  
     

 (     
   ) 

 (    ) 



8 

 

 

 

 

. 1.1.       
 

        

. 

       

: 

-        

; 

-        

  ; 

-        ; 

-  ,     . 

       

   [28]. 

       

        

 . 

    

       , 

   .  

       

       

 ,      . 

        

  . 
 

 

 

  (     
) 

 (       
) 



9 
 

1.2.     
 

      

    ,    

        

     . 

  ,    

   ,  -

 ,    , 

   . 

   ,    -

  ,  .   

    .   

      

. 

       , 

    . 

       

     [9]. 

    : 
 

                                                 I PI =  /                                                (1.1) 
 

  –      ; 

       –  . 

   N V (   )  

   .     

        , 

    N V,    

     N V. 

 ,      



10 

      «  

  »,    

: 
 

                                                       =  / K                                             (1.2) 
 

      -    ; 

  - ,    ; 

 K -  ,    . 

  ,       

,          ,  

  (   + ).  ,  

   (  )      

  [23]. 

       

«  » (P1)        

 ,      [36]. 

,   1 > 1,    ; 

 1 < 1,    ; 

 1 = 1,    ,  . 

  1  N V,     ,  

         

 :       

       .  , 

     ,     

  .  

 ,          

     

. ,      

  ,       

  . 



11 

   (   ). 

    (IRR)    

,   N V    [45]: 

IRR = ,   N V = f ( ) = 0. 

       

    : IRR  

    ,   

    . ,    

     ,   IRR 

       

,      [35]. 

      ,  

   ,   .     

  ,     

,   , , ,  

        

 . ,   

  ,   « »  .  

       -

      ,    

     . 

      : 

      , 

         

(       ,     

).      IRR,   

 ,      : 

 IRR > ,    ; 

IRR < ,    ; 

IRR = ,    ,  . 



12 

        . .   

  [19]. 

   ,   

   ,    

  ,     

 .      

     ,  

 ,       .  

      ,   

       

.   - ,       . 

  ,      

       

       IRR. 

 ,        

         

    . 

 .     

 ,       

     .  

      . 

 ,         

      

 -   [22]. 

…………………………………………. 

    ( )    

    .   

   ,     

        

. 



13 

       , 

      :  

-       ; 

-    ; 

-        

,           

 ,      . 

  -    

       

   . 

      

 ,       

   .  ,   

 ,     . 

     , 

    [28]. 

,         

   (  , ). 

       

      

         

. 

    (   

)         

  ,  :  

  ( )   ;  

 ( );    ( );  ; 

 ,      

. ,     

  (  ),     



14 

  [21]. 

   ( )    

     ,    

,        

,         

       . 

    ,   

,       .   

,     .   

     ,   

,    . 

  ( )     

    . 

     .      

       :   

,    > 1  .    1,  , 

   1 -  [16]. 

   ( )     

 ( ),       

    .  

        , 

          

( ),            

    ,  .  

 ,         

  ,      

,       .   

     . 

         

    ,   



15 

 . 

  -   ,   

        

.  ,   (   , 

  ),       

 ,    ,  

    [17]. 

        

     .    

  .     

  . 

 ,     ,  

        

 ,       

. 
 

1.3.      
 

       

       

      

     .  

  ,     

        

 . ,     

    ,  ,  

     [9],  

.        ,  

,        

    ,   -, - 

  . 



16 

        

       

 .       

  ,     -  

, , ,        

.   ,     (  

 )       

    ,    

 . 

    ,    

      

  ,     

       

. 

        

     .    

,        , 

          

        

.         

,         

 [7]. 

 . .  .      

        

 [32].  ,    ,   

    . 

     , 

    , , : 

-  ‒   ,  ,  

,     ,  ,  



17 

 ,       

         

; 

-   ‒     

        

    [10]. 

      

   ,   

        

           

   .      

    

   ,  , 

,  ,  ,  

  ,      

  [3]. 

      «   » [13] 

,       «novatio»,  

 « » (  « »),   «in»,  

    «  »,    

«Innovatio» – «   ».   ,  ‒ 

   -  ,   ,    

 - . 

     

,    ,  

 ‒  ,      

       

       , 

 ,     

         



18 

 ,    , 

, , ,   

 ,       

 [6]. 

      

,  ,       

       

        

 . 

     

      

. 

    [4]: 

1.    (    , 

   ).  

      

 .   ,   

      

. 

2.  ,    , 

   ,  ,   

 ,   ,    

,     .  

       

        

.  

        

   ,    , 

   ,    

  . 



19 

       

       « » 

 ,    [8].  ,   

  « »   , 

      ,   

,  ,     

    . 

 ,      

      

  . ,   ,  

      

    : 

-       

 ; 

-      

    ; 

-      ; 

-       

; 

-       

   ; 

-        

«  »  «  »; 

-       

-, -   ; 

-      . 

        

      

 [11].  



20 

   ,    

       

 .  ,    

  ,     

,      

 .     

      

         

    .    

       , 

          

 . 

          

       

    : on-line , , 

- .      

       . 

        

   ,     

       

.         

    ,  ,  

         

 .  ,     

       ,   

      .  

 

 

 

 



21 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.     

  « » 

2.1.     « » 
 

 « »  23  2011 ,  

—      № 4  
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     . 2.1. 

 

 

 2.1 

     « » 

      , % 
  28,0 
   21,2 
   13,4 
   17,8 

  19,6 
 

   ,     

       « » - 28,0%,  

   «  » - 13,4%.    

    .  
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     . 2.2. 

 

. 2.2.    « » 
 

       

   ,     

   « »    

  .  

       

        

    ,   

  ,    .  
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    « » -   

  « ».     
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-     ,   ё 

       

; 

-           

    ; 

-  ё        

    ; 

-        

  ; 

-       

 . 

    « » : 

-   - ; 

-   ; 

-   ; 

-   . 

     « »              

. 2.2. 

  ,     « » 

       

  ,     

,         , 

          

 .        

«  ».        25,8%, 

           

 12,7%   .  

 

 2.2 

       

http://meatinfo.ru/litecat/gk-agro-belagor-e
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 « »  2015  

   , % 
  -  20,7 
   25,8 
   19,4 
   12,7 

  21,4 
 

        

   . 2.3 

 

. 2.3.      « » 

     « »  

  ,   ё .   

     .  
 

2.2.     
 

      

       . 

         

  ,       , 

       « ».  

http://meatinfo.ru/litecat/gk-agro-belagor-e
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 ,    ,   

   (  I)    (  II).  

   ,    2.3, ,  

       2014 ./2013 .  

,     2015 ./2014 . .  2014   

  2013        7,11% (107692 

. .),      2015    1,15% (-

18692 . .)  

   2014        

  «  »  100760 . . (33,28%),   

      «  » 

 403 520,00 . .  

     2015 ,    

    « »,   -133806 . .       

(-16,45%)         679684 

. .  

     ,   

 31.12.2013 .  354868,00 . .,   71048 . . 

(    20,02%).  31.12.2014 .    

425916,00 . . (26%    ). 

 2015      23913 . . (  

   -5,61%)     402003 . . 

(25%    ). 

 2.3  

     « »  2013-2015 . 

    
   

, . 
. 

 , % 

 2013 2014 2015 
2014 .  

2013 . 
2015 .   

2014 . 
2014 ./ 
2013 . 

2015 ./ 
2014 . 

  
 155 562 432 407 -130 262,58 -23,13 



31 

 

  ,   31.12.2013 . 

1159681,00 . .,    36644,00 . . (   

 3,16%),   31.12.2014 .    1196325,00 . 

. (74%    ). 

  ,   31.12.2014 . 1196325 

. .,    5221,00 . . (    

0,44%),   31.12.2015 .    1201546,00 . . (75% 

   ). 

        2014   2015 

  25%  23%,    ,    

   
   

 8 749 2583 16467 -6166 13884 -70,48 537,51 
  

 302760 403520 370187 100760 -33333 33,28 -8,26 
 
  

   
 159 1 781 1 244 1 622 -537 1020,13 -30,15 

  
 

 284 354 69 70 -285 24,65 -80,51 
  

 
 42761 17116 13604 -25645 -3512 -59,97 -20,52 

  
  

 354868 425916 402003 71048 -23913 20,02 -5,61 
 803425 813490 679684 10065 -133806 1,25 -16,45 

  
 

 6029 3155 1370 -2874 -1785 -47,67 -56,58 
 

 331030 345151 501802 14121 156651 4,27 45,39 
  

 - 15782 - 15782 -15782 -100,00 -100,00 
   

 18 829 18 500 17 028 -329 -1472 -1,75 -7,96 
  

 
 368 247 1 662 -121 1415 -32,88 572,87 

  
 1159681 1196325 1201546 36644 5221 3,16 0,44 

 1514549 1622241 1603549 107692 -18692 7,11 -1,15 
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« »                            

 « ». 

     « »  

   2014 ./2013 .      15782,00 

. .  «  »,   2015 .   

      156651 . . 

       

2014 ./2013 .   14121,00 . .,   2015   156651 . 

.,          

       

 , . .      

      . 

    « », 

 ,    31.12.2015 .    

(    ), ,  

,       235639 . . 

   ,     

       2014 ./ 

2013 .,        ,  

        2015 .    

   1514549 . .  1603549 . .   

        

18692 . . 

    « »  2013-2015 . 

   5. 

       

   ,      

 ,     

  « ». 
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,  ,     2014 ./2013 .                  

     62097,00 . .   431625,00 . 

.  

  2015 ./2014 .    

  41714 . .      

 ,    ,   

       

.   2015 ./2014 .    

. 

      

       . 

       2015     

2014   181562 . .       

         

. 

   -  

  679784 . .       

133876 . .       

  ,      

   .   

       

       

 . 

      

       

         

,   ,  . 

    « »  2013-2015 . 

   2.4. 
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 2.4  

    « »  2013-2015 . 

   
  

, . 
. 

 , % 

 2013 2014 2015 
2013 . 

 
2014 . 

2014 . 
 

2015 . 

2013 ./ 
2014 . 

2014 ./ 
2015 . 

   300000 300000 300000 - - - - 
  

 3761 3761 3761 - - - - 
   15000 15000 15000 - - - - 

  
 

(  
) 354528 416625 374911 62097 -41714 17,52 -10,01 

   
   673289 735386 693672 62097 -41714 9,22 -5,67 
   467758 615959 398733 148201 -217226 31,68 -35,27 

    
 

 4102 10203 13953 6101 3750 148,73 36,75 
  

 471860 626162 412686 154302 -213476 32,70 -34,09 

   1675 19111 200673 17436 181562 1040,9 950,04 
  
 347065 217488 266163 -129577 48675 -37,34 22,38 

  
 

   18372 24094 30355 5722 6261 31,15 25,99 
 

 
 2288 - - -2288 - -100,00 - 

 
 

 369400 260693 497191 -108707 236498 -29,43 90,72 
 1514549 1622241 1603549 107692 -18692 7,11 -1,15 
 

 2014 .   «  »   

   615959 . .,   2015 .  

  398733 . . 

      31.12.2014  

    365469,00 . .,    

   ,   31.12.2015  

     84505 . .,   
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    . 

    (  6)    

 (  III ),   31.12.2013 . 673289,00 . 

.,   62 097,00 . . (    9.22%),   

31.12.2014 .    735 386,00 . . (45,33 %   

 ).        

   «   (  )» -  

62097,00 . . 

 31.12.2014 .      735386,00 

. .,     41714,00 . . (    -

5,67),   31.12.2015 .    693672,00 . . (43,26 % 

   ).      

        «   

(  )»  41714,00 . . 

 «   »      

.       

   ,      

. 

          

 2014 ./2013 .      «  »  

148201 . . (31,68%),    2015 ./2014 .      

217226 . . (- 35,27%). 

 ,    31.12.2013 . 

 471860,00 . .,   154302,00 . . (  

  32,7%),   31.12.2014 .    

626162,00 . . (38.6%   ),     

    213476 . . (   

 -34,09%)   31.12.2015 .    412686 . . 

(25,74%   ) 
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  ,   31.12.2013 . 

 369400,00 . ., ,   108707,00 . . 

(      -29,43%),   

31.12.2014 .      260693,00 . . 

(16,07%    ).  

  2015      236498 

. . (    90,72%)   497191 . . 

        

     «  ». 

    2015     

   266163,00 . . (     

   - 53%),     

 22,38%,      48675,00 

. .  

 ,      

      . 

       « »  

2013-2015 .    2.5. 

    ,   2.5 

,       2013  2014  

    30664 . . (   -13,78%),  

  2015       112015 . . 

(    5,89%.).     2014 ./2013 . 

                     52425 . .,   2015    173456 . 

.,      ,   31.12.2015 

.  193585 . .  

      ,  

       . 

 

 2.5  
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      « » 

  2013-2015 . 

 
  

. . 
  

, . 
. 

 , % 

2013 2014 2015 
2014 .  

2013 . 
2015 .  

2014 . 
2014 ./ 
2013 . 

2015 ./ 
2014 . 

 2204361 1900697 2013712 -303664 112015 -13,78 5,89 
  

 1784895 1533656 1819127 251239 -285471 -14,08 18,61 
   419466 367041 193585 -52425 -173456 -12,50 -47,26 

  
 52309 51987 47886 322 4101 -0,62 -7,89 
   367157 315054 145699 -52103 -169355 -14,19 -53,75 
   
 46 813 586 767 -227 1667,39 -27,92 

    43343 63049 75851 -19706 -12802 45,47 20,30 
    197229 174209 293493 -23020 119284 -11,67 68,47 
   201445 196162 341647 5183 -145485 -2,57 74,17 

 ( ) 
  319644 230865 22280 -88879 -208585 -27,80 -90,35 

   68863 44136 10760 24727 33376 -35,91 -75,62 
    252023 180698 7485 -71325 -173213 -28,30 -95,86 

 
, % 16,66 16,58 7,24 -0,08 -9,34 - - 

 

       

«    ».  31.12.2014 .    

   (-84189 . .),   31.12.2015 .  

                    (-123419 . .).     

  –    31.12.2014 .  31.12.2015 .  

  «    »   13626 . . 

………………………………………. 

    2.5,        

 ,   2014 ./2013 .    

71325,00 . .   180 698 . . (    

  -28,3%).   2015 ./2014 .    

   1732014 . . (    

  -95,86%)   31.12.2015 .     

7485 . . 
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 .     ,  , 

  ,      

     .    

        . 

 : 

                                           ROA= /                                 (2.1) 
 

ROA(2014)=180698/1622241=11,14 

ROA(2015)=7485/1603549=0,47 

   
 

                                         RK=  /                          (2.2) 
 

RK(2014)=180698/704338,5=25,65 

RK(2015)=7485/714529,5=1,05 

     (  ): 
 

                                            R =  /                      (2.3) 

 

R (2014)=180698/1900697=9,51 

R (2015)=7485/2012712=0,37 

   ( ): 
 

                                      R =  /               (2.4) 
 

R (2014)=180698/1533656=11,78 

R (2015)=7485/1819127=0,41 

       

   . 2.6 
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 2.6 

       

 « »  2013-2015 . 

 
 

 
 

2013 2014 2015 
2014 .  

2013 . 
2015 .  

2014 . 
   ( 1) 18829 34282 17028 15453 -17254 

   ( 2) 331398 345398 503464 14000 158066 
   ( 3) 809454 816645 681054 7191 -135591 

  (A4) 354869 425915 402004 71046 -23911 
 1514549 1622241 1603549 107692 -18692 
 

  ,       2015 

   18692 . ..     

  ,      

   ,   ,   

  158066 . .      

17254 . .     23911 . ., 

      . 

     135591 . .  

       . 

,   2014     2013   

   ,      

 2014   107692 . .     

 ,       

       71046 . . 

      2.7 

      

      2014   

  2013   131865 . .,      

    .      

        2014   

  2013   160023 . .   



40 

     ,    

    62099 . .     

     17436 . . 

 2.7 

       

 « »  2013-2015 . 
    

2013 2014 2015 2014 .  
2013 . 

2015 .  
2014 . 

   
( 1) 349353 217488 266163 -131865 48675 

  ( 2) 1675 19111 200673 17436 181562 
  ( 3) 490233 650256 443042 160023 -207214 

  
 ( 4) 673289 735388 693671 62099 -41717 

 1514549 1622241 1603549 107692 -18692 
 

   2015     2014  

      48675 . .,  

  ,    .  

         181562 

. .,         207214 . 

.,          , 

        

   ,   2015     2014    

« »  .   

       

        .  

  ,      

(    ): 

1 ≥ 1 

2 ≥ 2 

3 ≥ 3 

4 ≤ 4 

    2.8. 
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 2.8 

   ( )   

 « »  2013-2015 . 
  

2013 2014 2015 
 

         
 

  18829 < 349353 34282 < 217488 17028 < 266163 
 

  331398 > 1675 345398 > 19111 503464 > 200673 
 

  809454 > 490233 816645 > 650256 681054 > 443042 
 

 
 354869 < 673289 425915 < 735388 402004 < 693671 

 

 ,       , 

      . 

        

     2.9. 

 2.9 

                                  

 « »  2013-2015 . 

 
  

2013 2014 2015 

   0,05 0,15 0,04 
  ( )  1,00 1,60 1,11 
   3,30 5,06 2,57 
     

  
0,70 0,80 0,61 

  ( )  0,36 0,95 0,44 
 

       

(31.12.2013 .– 31.12.2015 .)     (0,2). 

   ,         

       

    .      – 

 31.12.2013 .      
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0,05, 

  2014     0,15.  31.12.2015 .  

  ,  0,04.  

  ( )  , 

         

     .   

     0,6–0,8,  ,  

     60–80    

 .  

    (  31.12.2013 .),  

  ( )   1.  

 31.12.2014 .   ,   

   ,   1,6.  

 31.12.2015 .   ,   

   ,      

    ,   1,11. 

    –  31.12.2013 .  

    3,3.    

      2,57.  

    ,      

(31.12.2013 . – 31.12.2015 .)     2.  

  ,     ,  

        

       

.  

        

      2,    

    

. ,       
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0,44,    ,       

,     . 

                  

31.12.2015 .      

,         

     ,   

     . 

     

   ,     

   2015     2014 ,    

  2014     2013      

       , 

      

 . 
 

2.3.     « » 
 

 ,      

,     .  

     , , 

      

.  ,    

,   .  

    – .  

     .  

 ,   : 

-     (  ); 

-    ; 

-    ; 

-       . 
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,    2.10,    

         

         

2013-2015 .  ………………………………………………………………….. 

 2.10 

      

     
  

( ),  
      

        
. 

 , 
 

       
     . 

 ,       
. 

 , 
 

   ,   
     

 

  ,    2.10,  

        

 « »  2013 – 2015    2.11. 

  ,     

2014     2013   7,32%,   

      

 .  

   2015     2014   

     6,15%,     

 . 

      

    ,     

        ,   

 ,       2014 

    2013   115335 . .,     

    38,21%.    
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 2.11 

       

 « »  2013 – 2015 . 

  
 
 

2013 2014 2015 

  
 

 , 
% 

2014 . 
 

2013 . 

2015 . 
 

2014 . 

2014 ./ 
2013 . 

2015 ./ 
2014 . 

  
 , . . 302631 353140 386853,5 50509 33713,5 16,69 9,55 

 , . . 252023 180698 7485 -71325 -173213 -28,30 -95,86 
  ,  

. . 84562 124510 112630 39948 -11880 47,24 90,46 
, . . 2204361 1900697 2013712 -303664 112015 -13,78 5,89 

  
, . . 202341 227456 85420 25115 -142036 12,41 -62,45 

  
, . . 117521 2186 6123 -115335 3937 -98,14 180,10 

  , % 27,94 35,26 29,11 7,32 -6,15 - - 
  , 

% 72,06 64,74 70,89 -7,32 6,15 - - 
  

, % 66,86 64,41 29,11 -2,45 -35,3 - - 
  , % 38,83 0,62 1,58 -38,21 0,96 - - 

 

      

    , .  

      

         

2015     2014 ,      2014   

  2013      

,       

      

.        

  ,   . 
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  .       

       

 .  

…………………………………………………………………………….  

       

  . 2.12. 

 2.12  

    « »  2013-2015 . 

 

 
  

 

2013 2014 2015 
2014 . 

 
2013 . 

2015 . 
 

2014 . 
1.     

, . . 2204361 1900697 2012712 -303664 112015 
2.    

 , . . 302631 353140 386853,5 50509 33713,5 
3.     , . . 287415 306231 354261 18816 48030 
4.  ( .1 / .2), . 7,284 5,382 5,203 -1,902 -0,18 
5.  , . 

. 1784895 1533656 1819127 -251239 285471 
6.    , 
% 80,971 80,689 90,382 -0,282 9,693 
7.   

, . . 1965200 2300000 2345620 334800 45620 
8.   

  
 ( .1 / .7) 1,122 0,826 0,858 -0,296 0,032 

9.    
  ( 1. / 

.3) 7,670 6,207 5,681 -1,463 -0,525 
10.      

   
 ( .3 / .2) 94,972 86,717 91,575 -8,255 4,858 

11.   , 
. 2064 2088 2120 24 32 

12.  ,  (g) 8 8 8 0 0 
13.     

 ( ) 258 261 265 3 4 
14.   , 

. 14 16 22 2 6 
15.   ( ), . 
11 / ( . 12 * .13 * .14) 0,071 0,063 0,047 -0,008 -0,017 
16.   . 

, . W, .1 / . 11 1068,004 910,295 949,392 -157,709 39,097 
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  ,      

,      : 

                                       = 1 /   K                                     (2.5) 

  – ; 

        -    ,   

; 

        -    ,  

  ; 

        -      (   

  ); 

        -         . 

 2013 = 1 / 80,971  1,122  7,670  94,972 = 10,094 . . 

 2014 = 1 / 80,689  0,826  6,207  86,717 = 5,512 . . 

 2015 = 1 / 90,382  0,858  5,681  91,575 = 4,939 . . 

      2014    4,582 . 

.,   2015    0,573 . .  

        

: 

)     : 

1 = (1/ 2015
0 - 1/ 2014

0)  2014   2014   2014  

1 = (1 / 90,382 - 1 / 80,689)  0,826  6,207  86,717 = -0,591 . . 

)        : 

2 = 1/ 2015
0  ( 2015  – 2014 )  2014   2014  

2 = 1 / 90,382  (0,858 – 0,826)  6,207  86,717 = 0,189 . . 

)      

 : 

3 = 1/ 2015
0  2015   ( 2015  – 2014 )  2014  

3 = 1 / 90,382  0,858  (5,681 – 6,207)  86,717 = -0,432 . . 

)           

  : 
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4 = 1/ 2015
0  2015   2015   ( 2015  – 2014 ) 

4 = 1 / 90,382  0,858  5,681  (91,575 – 86,717) = 0,262 . . 

       

: 

 = 1 + 2 + 3 + 4 

 = -0,591 + 0,189 – 0,432 + 0,262 = -0,573 . . 

      

         

. 

  ,     

,      : 
 

                                         = 1 /       g  W                        (2.6) 
 

  -   . .; 

       -     ; 

       -  ; 

      g -  , ; 

      W -     . . 

2013 = 1 / 302631  8  258  14  0,071  1068,004 = 7,284 . . 

2014 = 1 / 353140  8  261  16  0,063  910,295 = 5,382 . . 

2015 = 1 / 386853,5  8  265  22  0,047  949,392 = 5,203 . . 

        -0.18 . 

.  2015 ,      2014     2013  

  1,902 . . 

      : 

1)      

1 = (1 / 386853,5 - 1 / 353140)  261  16  0,063  8  910,295 = -0,469 

. . 

2)      
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2 = 1 / 386853,5  (265 - 261)  16  0,063  8  910,295 = 0,0753 . 

. 

3)    

3 = 1 / 386853,5  265  (22 - 16 )  0,063  8  910,295 = 1,871 . . 

4)   

4 = 1 / 386853,5  265  22  (0,047 – 0,063)  8  910,295 = -1,871 . 

. 

5)   

5 = 1 / 386853,5  265  22  0,047  (8 - 8)  910,295 = 0 . 

6)    . 

6 = 1 / 386853,5  265  22  0,047  8  (949,392 – 910,295) = 0,214 

. . 

       

  ,        

    . 

 ,    ,  

                

 « »: 

-       

; 

-        

   ,   

,    ; 

-        

         

      ; 

-       

      

  ,    
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  ,        

    . 

     

      

. 

 ,      

      

  « »,     

       

 : 

-        

      

   ; 

-      

       « »; 

-         

     ; 

-       

,       

 « »; 

-    ,    

    « »; 

-       

    ; 

-     « »  «  

»  «  »; 

-       

  . 
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2.4.      
 

             

 « »     ,  

          

 . 

     .  , 

    10 %,     8  

( . 2.13): 

 2.13  

   ,   d=10% 

 

 

iD  iR    11

1
 id

 

  11

1



i

i

d

D

 
  11

1



i

i

d

R

 
  

0 0 0 12944 1,00 0,00 12944 -12944 -12944 

I 

1 1265 0 0,909 1149,9 0 1149,9 -11794,1 
2 1574 0 0,827 1301,7 0 1301,7 -10492,4 
3 1784 0 0,751 1339,8 0 1339,8 -9152,6 
4 2052 0 0,683 1401,5 0 1401,5 -7751,1 

5 3541 0 0,621 2199,0 0 2199,0 
 

-5552,1 

II 6 5645 0 0,564 3183,8 0 3183,8 -2368,3 
7 7621 0 0,513 3909,6 0 3909,6 1541,3 
8 9627 0 0,467 4496,0 0 4496,0 6037,3 
 33109 12944 - 18981,3 12944 6037,3  
 

          

 , ,    

 . 

 = 12944,0  1 / (1 + 0,1)8 = 6037,3 . . 

      ,   

,          

   .    

,       ,   

  ,  ,  
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  , ,      

  . 

       ,  

      ( ) 

. 

         

15-50% . 

 :  
 

                                     = .  / (  – . )                       (2.7) 
 

 .  — -     , 

     , . (  

     );  

       .  - -  ,   -

    , . (    

 );  

         -   , . 

    : 

 = 32,4 / (42 – 40) = 16,2 .  

       

 ( )      

 ( )     ( )  : 
 

                                        =  / (  + )  100                              (2.8) 

    
 

                                          = (  – ) /   100                              (2.9) 
 

  –    , . 

       .  

      : 
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nn

n

PP

P
,                                                 (2.10)

  

 nP  -        

   ; 

nP  -       

    . 

61,0
6,3909

3,2368

3,15413,2368

3,2368









  

 ,      6,61 

.  

       – 

      ,     

  ,      

  ,     , 

   ,   

,    .  

   ,    

     « »,   ,  

       ,    

     . 
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 -   ,  

     .  

        

 .     

  .    

      

 : 

–    ; 

–  ; 

–   ,  ; 

–   ,      

 . 

     

  ,     

   ,     

      . 

        

  (  )   .   

         2014 

./2013 .      «  »  148201 . 

. (31,68%),    2015 ./2014 .      217226 . 

. (- 35,27%).…………………………………………………………………… 
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 ,  2014 .   «  »  

     615959 . .,   

2015 .    398733 . . 

         

  ,       

 .       31.12.2014 

.      389563,00 . ., 

      ,  

 31.12.2015 .       84505 . 

.,         

      . 

      

    .   

   ,     

     , 

    2015   1,89.  

   ,    « » 

   2015  ,     

    ,   ,  

   158066 . .    

  17254 . .     

23911 . .,       

.      135591 . 

.        . 

    ,   2014     2013 

      ,  

     2014   107692 . 

.      ,  

     ,   

    71046 . . 
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   2015     2014  

      48675 . .,  

  ,    .  

         181562 

. .,         207214 . 

.,   ,       , 

        

  ,   2015     2014    

« »  .   

 ,    ,  

                        

 « »: 

-       

; 

-        

   ,   

,     ; 

-        

         

      ; 

-       

      

  ,    

  ,        

    . 

   ,    

     « »,   ,  

       ,   

       . 
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